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第十届“天眼”中国最佳证券分析师
评选说明书
1． 奖项设立
今日投资中国最佳证券分析师评选共设立7个独立奖项：“行业最佳选股分析师”、“行业盈利预测最准确分析师”、“年度明星分析师”、“最佳独立见解分析师”、“连续三年、五年的五星级分析师”、“最佳策略分析师”、“券商研究力量排行”。
具体各奖项获奖分析师人数如下：
（1）“年度明星分析师”：10名；
（2）“最佳独立见解分析师”：10名；
（3）“行业最佳选股分析师”：各行业3名，27个行业共81名；
（4）“行业盈利预测最准分析师”：各行业3名，27个行业共81名；
（5）“连续三年、五年的五星级分析师”：不限人数，无符合条件分析师则空缺；
（6）“最佳策略分析师”：3名；
（7）“券商研究力量排行”：10家；
2．评比原则
· 采取“客观”的评选办法；
· 依据实时、可追踪的投资评级和盈利预测数据；
· 评选对象有创新意识和独立见解；
· 有一定市场影响力和认同度；
· 为投资者创造价值。
3．评比依据
今日投资中国最佳分析师评比的依据为分析师投资评级建议的超额回报率和盈利预测
的准确性。T年度发布的榜单主要基于T-1的分析师数据。
4．数据来源
今日投资中国最佳分析师评比的数据来源为今日投资分析师数据库。行业分类按申万一级行业分类，去掉综合，今年新增至27个行业分类：采掘、传媒、电气设备、电子、房地产、纺织服装、非银金融、钢铁、公用事业、国防军工、化工、机械设备、计算机、家用电器、建筑材料、建筑装饰、交通运输、农林牧渔、汽车、轻工制造、商业贸易、食品饮料、通信、休闲服务、医药生物、银行、有色金属。
5．奖项说明
5.1 行业最佳选股分析师
评比的依据为推荐股票对行业的超额收益。根据分析师给出的投资评级构建组合，计算组合对行业指数的超额收益。行业前三名获得行业最佳选股分析师称号。
行业超额收益的具体计算如下：
步骤一：
先对分析师评级所包含的单只股票进行涨跌幅计算，根据分析师评级的结果并结合对应股票在评级点的股价的表现对每个评级点进行回报率（涨跌幅）的计算，计算时按照下面的规则：
[bookmark: OLE_LINK1]分析师的评级结果分为“强烈买入”、“买入”、 “观望”、“适度减持”“卖出”五个等级；依照每一分析师的上述五档建议为基础，为其建立一个无杠杆投资组合收益：


强烈买入——超额报酬= ；为所推荐股票报告期内的绝对回报率，后一项为同期相应行业指数回报率。以下依此类推。

买入——超额报酬= ； 
观望——超额报酬=0；

适度减持——超额报酬= ；

卖出——超额报酬= 。

对于单只股票的将所有评级点的超额收益相加，即可得到单只股票的超额收益。
步骤二：
按照此次评选的原则根据明星分析师和行业分析师的特点，对于分析师的所有评级股票的合计涨跌幅采用相同的处理办法：

（1）首先计算行业分析师的平均评级股票数，用表示

（2）将第一步计算出来的单只股票的超额收益按照分析师所有评级股票（假设有支股票）进行累加求和






（3）然后比较和，如果，则合计涨幅值，如果，则合计涨幅值
步骤三：

根据步骤二最终计算的超额收益对于分析师进行排名。
步骤四：
根据这个涨跌幅的排名对于分析师进行百分制打分，得到分析师的投资评级行业单项得分。
门槛设置：
1、一个分析师至少覆盖5只股票。
2、分析师在参评期内的报告高于该行业分析师人均报告数的80%。
3、获奖分析师最终的超额收益必须为正。
5.2 行业盈利预测最准分析师
评价盈利预测准确性的基本指标为相对误差率，即盈利预测误差与盈利公布值的百分比率。在排名过程中，我们采取百分制打分，50分相当于平均水平。我们在进行盈利预测准确性评比的时候考虑了多种因素：分析师的盈利预测误差、分析师与同行的比较、分析师误差的标准差、盈利预测的给出时间、盈利公布值的绝对值大小。每天计算盈利预测的准确性得分，年度按均值进行排名（1年内累计不得超过4个月没有单日得分）并打分，得到分析师的行业盈利预测准确性得分。
根据年度的盈利预测准确性得分，选出每个行业的前三名。
门槛设置：
1、 单个分析师评比时段内至少跟踪了5只股票。
2、 分析师在参评期内的报告高于该行业分析师人均报告数的80%。
5.3 年度明星分析师
（1）计算出有三个以上分析师进行过投资评级或盈利预测的T-1年度市场回报率前50名的股票；
（2）分析师的挑选范围为对以上股票进行过投资评级或盈利预测；
（3）在确定（1）（2）的条件下，首先计算投资评级单项得分A（算法同5.1）和盈利预测单项得分B（算法同5.2）；
（4）计算明星分析师综合得分C=A*2/3+B*1/3，即综合得分为投资评级单项得分与盈利预测单项得分的加权平均得分，权重分别为2/3和1/3；
（5）根据综合得分进行排序，取前10名作为明星分析师。
5.4 最佳独立见解分析师
（1）将每只股票从T-1年1月1日最早开始进行投资评级的 “强力买入”、“买入”、“适度减持”、“卖出”且“当前状态”（最近60天）仅有1名分析师的评级点及分析师找出；
（2）从挑选出来的这一点的当日的该股票的收盘价作为起点，6个月后（不超过T-1年12月31日）的收盘价作为终点进行超额回报率计算，计算方法同5.1。按最终得到的超额收益率进行排名，超额收益率最大的前10名分析师作为最佳独立见解分析师（允许并列排名）。
5.5 连续三年、五年的五星级分析师
（1）分析师星级每年年度评选时计算一次（每年的12月31日），并保持一年不变；
（2）分析师星级的计算依据投资评级收益得分和盈利预测准确性的得分。投资评级的收益得分权重为2/3，盈利预测准确性得分权重为1/3；
（3）星级共分五个级别，最高为五星级；
（4）分别选取连续三年、连续五年五星级的分析师，不限人数。
5.6 最佳策略分析师
评选对象为卖方研究机构的策略分析师。
评选标准
（1）对研究机构每年度（半年、二季度、四季度、月度）出的策略报告中指数预期和趋势判断进行打分；
（2）对研究机构每年度（半年、二季度、四季度、月度）出的策略报告中超配、低配行业（超额收益）进行打分；
（3）对研究机构每年度（半年、二季度、四季度、月度）出的策略报告中推荐的股票，按其超额收益情况进行加减分；
（4）以上三项均预期较好的，得出年度最佳策略分析师；
策略报告权重
（1）年度策略报告权重占46%；
（2）半年度、二季度、四季度策略报告权重占30%，比例为2:1:1；
（3）月度策略报告权重占24%；
具体评分
（1）对机构策略报告中指数预期计算偏离度，如没有指数预期，则对机构策略报告中的趋势判断准确度，综合两项预期进行排序（主观打分），并转换成百分制；
（2）对机构策略报告中建议超配、低配的行业（按流通市值）与同期的沪深300涨幅进行比较，超配的行业整体收益—低配的行业整体收益，然后进行排序，并转换成百分制；
（3）对机构策略报告中推荐的股票与同期沪深300涨幅进行比较，计算整体平均超额收益。超额收益每超过或低于1%加或减1分，加减分最多不超过20分；
（4）以上三项得分进行累加后，得出最后的排名情况。
5.7 券商研究力量排行
评选对象为卖方研究机构、分析师排名人均得分不为0的机构。
评选标准
（1）质量评价指标：分析师盈利预测、分析师投资评级、分析师目标价；
（2）数量评价指标：分析师报告数量、公司覆盖率、行业覆盖率；
（3）佣金占有率；
评价体系：
将以上三方面指标加权平均：质量指标占50%、数量占30％、佣金占有率占20％。
具体细分：
质量、数量指标=分析师排名得分累加（20％权重）＋优秀分析师人数（动态，占20％权重）＋分析师人均工作年限（只取有盈利预测得分或投资评级得分的分析师，10％权重）+深度报告数量（公司报告和行业报告，剔除日、周、月报，10%权重）+报告数量（公司报告和行业报告，10%权重）+覆盖率（包括公司和行业覆盖率，各占5%权重）
分析师得分=1/3*盈利预测得分+2/3*最新投资评级得分（二级行业得分）
优秀分析师=五星级分析师；盈利预测二级行业排名得分大于90分；投资评级按二级行业得分排在前10%的；三类分析师均算优秀分析师。
分析师工作年限：以第一篇报告的日期到当前进行计算。
深度报告：提取五类关键字“深度报告、深度研究、深度分析、深度专题、深度调研”；13页以上的公司报告和行业报告。在提取页码做为深度报告的时候，剔除带有“周、月”字样的行业报告。
公司覆盖率=半年内有报告的公司数量/上市公司总数（只统计A股）
行业覆盖率=半年内有报告的行业数量/行业总数（4级行业、只统计A股）
佣金占有率（20％权重）
所有指标按单个券商进行统计，每个指标最后均进行百分制打分，所有指标得分加权汇总则为券商研究机构的综合得分。



用数据说话！
天眼分析师评选，打造中国最具公信力的分析师评选！

今日投资简介：
今日投资是一家专业的金融信息服务商, 建立了中国最早的研究报告平台、盈利预测数据库和分析师客观评价体系 。我们的客户包括黑石（原贝莱德）、富国基金、嘉实基金、国信证券、银河证券、招商银行等一大批国内外金融机构。2004年今日投资首度将分析师客观评选方式引入国内，通过计算机自动跟踪分析师盈利预测、投资评级数据的准确性、投资回报率，结合预测时间点、各数据的权重综合计算而来。十年来一贯坚持客观、公正的评选方式，推动中国证券市场更理性、健康的发展。

联系电话：祝捷0755-83521126、13699783156   高淑曼18607555208
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