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不良“双降”，拨备覆盖率创新高 

              ――银行业 2009 年主要数据点评 

 张继袖    
 86-22-2845 1849     

核心观点： 

 资产负债稳定增长 

 不良“双降” 

 拨备覆盖率站上150％ 

事件： 

16 日银监会发布 2009 年银行业资产和负债情况，以及 2009 年银行业

不良贷款和拨备情况。主要数据如下： 

1．截至 2009 年 12 月末，我国银行业金融机构境内本外币资产总额为 78.8

万亿元，比上年同期增长 26.3%。分机构类型看，国有商业银行资产总额

40.1万亿元，增长25.9%；股份制商业银行资产总额 11.8万亿元，增长33.7%；

城市商业银行资产总额 5.7 万亿元，增长 37.5%；其他类金融机构资产总额

21.2 万亿元，增长 20.5%。 

2．银行业金融机构境内本外币负债总额为 74.3 万亿元，比上年同期增长

26.8%。其中，国有商业银行负债总额 37.9 万亿元，增长 26.9%；股份制商

业银行负债总额 11.2 万亿元，增长 34.1%；城市商业银行负债总额 5.3 万

亿元，增长 37.7%；其他类金融机构负债总额 19.9 万亿元，增长 20.6%。 

3．截至 2009 年 12 月末，我国境内商业银行（包括国有商业银行、股份制

商业银行、城市商业银行、农村商业银行和外资银行）不良贷款余额 4973.3

亿元，比年初减少 629.8 亿元；不良贷款率 1.58%，比年初下降 0.84 个百

分点。商业银行拨备覆盖率达到 155.02%，比年初大幅上升 38.57 个百分点。 
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点评： 

1．2009 年银行业资产负债稳定增长，体现了货币政策变化。 

银行业资产和负债增速在二季度最快，三四季度逐步下降。2009 年银行业资产负债分季度增长情况与 2008 年的差异主要体现

在：2009 年全年高速增长，每季度都维持在 25%以上，而 08 年只有一季度增速超过 20%，达到 20.8%，其余三个季度增速都

不足 20%，充分体现了银行业金融机构在 2009 年适度宽松货币政策支持经济发展。而在 09 下半年开始的货币政策微调则部分

降低了银行业资产负债增速。 

表 1：银行业资产负债 2009 年分季度增长情况  

2009 年，亿元 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

 总资产  694394.2 737438.1 753125.2 788000 

    比上年同期增长率 25.1% 27.7% 26.9% 26.3% 

 总负债  654973.5 697612.3 711277.9 743000 

    比上年同期增长率 25.4% 28.2% 27.5% 26.8% 

注：银行业金融机构包括政策性银行、国有商业银行、股份制商业银行、城市商业银行、农村商业银行、农村合作银行、城市

信用社、农村信用社、邮政储蓄银行、外资银行和非银行金融机构。 

资料来源：银监会，渤海证券研究所 

表 2：银行业资产负债 2008 年分季度增长情况    

2008 年，亿元  第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

 总资产  555022.1 577419.6 593473.8 623912.9 

    比上年同期增长率 20.8% 19.0% 17.2% 18.6% 

 总负债  522418.1 544001.0 557918.8 586015.6 

    比上年同期增长率 20.0% 18.4% 16.6% 18.2% 

注：银行业金融机构包括政策性银行、国有商业银行、股份制商业银行、城市商业银行、农村商业银行、农村合作银行、城市

信用社、农村信用社、邮政储蓄银行、外资银行和非银行金融机构。 

资料来源：银监会，渤海证券研究所 

2．国有大行占据半壁江山，城商行增速最快。 

从统计数据上看，国有大行的资产和负债占银行业金融机构资产和负债总额的 50％以上，由于 2009 年上半年大银行抢占政府

项目较多，在前两个季度资产占比高达 52.2%，三四季度小银行后来居上，贷款增长较快，大银行的资产占比下滑到 50.9%。 

同时，由于城商行等小银行资产负债基数小，增长快。城商行全年资产增长 37.5%，负债增长 37.7%，占比分别达到 7.2%和 7.1%，

比一季度上升 0.7 个百分点。其次是股份制银行，股份制银行资产增长 33.7%，负债增长 34.1%，资产和负债占比达到 15%和

15.1%，比一季度上升 0.8 个百分点。 
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表 3：国有商业银行季度主要指标   

2009 年，亿元 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

 总资产  365138.9  384808.3  390541.5 401000 

    比上年同期增长率 25.1%  27.7%  28.0% 25.9%  

    占银行业金融机构比例 52.6%  52.2%  51.9%  50.9% 

 总负债  344687.8  364564.0  369612.6 379000 

    比上年同期增长率 25.4%  28.3%  28.7% 26.9%  

    占银行业金融机构比例 52.6%  52.3%  52.0% 51%  

注：国有商业银行包括中国工商银行、中国农业银行、中国银行、中国建设银行和交通银行。 

资料来源：银监会，渤海证券研究所 

表 4：股份制商业银行季度主要指标   

2009 年，亿元 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

 总资产  98380.4 108492.4 111441.4 118000 

    比上年同期增长率 28.1% 34.3% 33.3% 33.7% 

    占银行业金融机构比例 14.2% 14.7% 14.8% 15% 

 总负债  93820.6 103840.3 106280.5 112000 

    比上年同期增长率 28.3% 35.2% 33.8% 34.1% 

    占银行业金融机构比例 14.3% 14.9% 14.9% 15.1% 

注：股份制商业银行包括中信银行、光大银行、华夏银行、广东发展银行 、深圳发展银行、招商银行、上海浦东发展银行、

兴业银行、民生银行、 恒丰银行、浙商银行、渤海银行。 

资料来源：银监会，渤海证券研究所 
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表 5：城市商业银行季度主要指标 

2009 年，亿元 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

 总资产  44888.6  49547.0  52103.7  57000 

    比上年同期增长率 32.2%  37.9%  34.1%  37.5% 

    占银行业金融机构比例 6.5%  6.7%  6.9%  7.2% 

 总负债  42116.5  46609.3  48886.9 53000 

    比上年同期增长率 32.0%  37.9%  33.8% 37.7%  

    占银行业金融机构比例 6.4%  6.7%  6.9%  7.1% 

资料来源：银监会，渤海证券研究所 

3．资产质量良好，不良实现“双降” 

从不良贷款的结构看，损失类贷款余额 627.9 亿元，比年初略上升 58.1 亿元；可疑类贷款余额 2314.1 亿元，比年初减少 92.8

亿元；次级类贷款余额 2031.3 亿元，比年初减少 594.6 亿元。从不良贷款结构上看，2008 年底时银行业审慎增加了次级类贷款，

而真正带来损失的比例是非常低的。 

分机构类型看，只有外资银行不良贷款余额和不良贷款率略有上升。农村商业银行和城商行不良率下降最多，分别达到 1.19

和 1.03 个百分点；城商行不良额降幅最大，达到 22.3%，农村商业银行不良额增加了 78.6 亿元，增幅 41％，股份制商业银

行的不良额降幅仅 3％。 

在 2009 年国际银行业被坏账困扰的情况下，我国银行业在应对危机条件下却取得了不良贷款比例和余额的“双下降”。银监会

在披露不良的数据时提到：对信贷高速增长情况下隐藏的信贷资产质量风险仍需保持高度警惕；银监会将坚决贯彻中央经济工

作会议的要求，处理好信贷政策的连续性、稳定性和针对性、灵活性的关系，在保增长、调结构的同时，始终将防范、化解信

贷风险放在突出位置。可见，银监会作为银行业主要监管部门已开始高度重视信贷风险，所以，我们认为银监会在 2010 年会

多次强调信贷风险问题。 
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表 6： 2009 年商业银行不良贷款情况表 

2009 年，亿元 

一季度末 二季度末 三季度末 四季度末 

余额 占全部贷款比例 余额 占全部贷款比例 余额 占全部贷款比例 余额 占全部贷款比例 

不良贷款 5495.4 2.04% 5181.3 1.77% 5045.1 1.66% 4973.3 1.58% 

其中：次级类贷款 2560.9 0.95% 2300.0 0.78% 2140.9 0.70% 2031.3 0．65％ 

      可疑类贷款 2363.0 0.88% 2302.2 0.79% 2294.5 0.75% 2314.1 0．74％ 

      损失类贷款  571.5 0.21% 579.2 0.20% 609.8 0.20% 627.9 0．20％ 

 不良贷款分机构 

        

         主要商业银行 4714.4 2.02% 4435.8 1.74% 4296.9 1.64% 4264.5 1．59％ 

                 国有商业银行 4040.1 2.30% 3763.5 1.99% 3642.2 1.86% 3627.3 1．80％ 

                 股份制商业银行 674.3 1.17% 672.3 1.03% 654.7 0.99% 637.2 0．95％ 

         城市商业银行 509.2 2.17% 485.1 1.85% 476.6 1.70% 376.9 1．30％ 

         农村商业银行 197.4 3.59% 192.8 3.20% 197.9 2.97% 270.1 2．76％ 

         外资银行 74.3 1.09% 67.7 1.03% 73.8 1.06% 61.8 0．85％ 

注：    商业银行包括国有商业银行、股份制商业银行、城市商业银行、农村商业银行和外资银行；主要商业银行包括国有商业

银行和股份制商业银行；国有商业银行包括中国工商银行、中国农业银行、中国银行、中国建设银行、交通银行；股份制商业

银行包括中信银行、光大银行、华夏银行、广东发展银行、深圳发展银行、招商银行、上海浦东发展银行、兴业银行、中国民

生银行、恒丰银行、浙商银行、渤海银行。 

资料来源：银监会，渤海证券研究所 

4．拨备覆盖率站上 150% 

银监会最新数据显示，截至 12 月底，商业银行拨备覆盖率达到 155.02%，比年初大幅上升 38.57 个百分点。从 09 年各季度的

情况看，拨备呈现逐季走高的态势，四季度拨备上升到 155.02%。 

表 7： 2009 年商业银行不良贷款情况表 

  2008 年末 

2009 年 

一季度末 二季度末 三季度末 四季度末 

拨备覆盖率 116.4  123.9  134.3  144.1  155.02 

 注 1： 商业银行包括国有商业银行、股份制商业银行、城市商业银行、农村商业银行和外资银行；国有商业银行包括中国工

商银行、中国农业银行、中国银行、中国建设银行、交通银行；股份制商业银行包括中信银行、光大银行、华夏银行、广东发

展银行、深圳发展银行、招商银行、上海浦东发展银行、兴业银行、中国民生银行、恒丰银行、浙商银行、渤海银行。  
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注 2： 拨备覆盖率＝贷款损失减值准备金余额／不良贷款余额×100% 。 

资料来源：银监会，渤海证券研究所 

5．投资建议 

尽管我们判断 2010 年银行业会面临较大的政策不确定性，存款准备金的上调会严重影响投资银行股的信心，但是从目前的数

据看，通货膨胀有可能超预期，加息有可能提前来临，流动性的收紧降显著增加银行业的议价能力，息差上行毫无疑问。最悲

观的假设下（银行业上半年新增贷款低于预期），银行业将过渡到“以价补量”阶段，这样也将增加银行业净利润，因为息差

对业绩的影响更大。我们维持在加息周期中银行业的买入评价，利空事件的冲击之时就是银行股的买点，重点推荐宁波银行、

交通银行、中信银行和北京银行。 
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